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一一、、金金鹰鹰开开放放式式基基金金业业绩绩通通报报（（一一周周））   

基金名称 基金代码 3 月 8 日 9 日  10 日 11 日 12 日  
最近一天

累计净值

（元） 

一周 

涨跌幅

金鹰成份优选混合 210001 0.7197 0.7197 0.7130 0.7090 0.7021 2.4283 -1.79%
金鹰中小盘精选混合 162102 1.1049 1.1102 1.0999 1.0935 1.0815 2.4415 -0.49%
金鹰红利价值混合 210002 1.1484 1.1515 1.1391 1.1353 1.1238 1.4118 -1.45%
金鹰行业优势股票 210003 0.9790 0.9839 0.9769 0.9709 0.9601 0.9601 -1.00%

 

特别提示：金鹰成份优选混合、中小盘精选混合、红利价值混合、行业优势股票

基金均为开放式基金，投资者可到中国银行、交通银行、中国工商银行、招商银行、

民生银行、浦发银行和广州证券、海通证券、中信建投证券、国泰君安证券、银河

证券、广发证券、安信证券、国信证券等证券公司的基金代销网点申购，也可向金

鹰基金管理公司直销中心申购。 

咨询电话：020-83936180，010-68525795。 

www.gefund.com.cn 
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市场有风险，投资需谨慎。 
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二二、、金金鹰鹰证证券券市市场场研研判判   
上周市场先扬后抑，沪指缩量震荡下行，3月12日收报3013.41点，周跌幅为0.58%。 
消息面大事有：宏观经济方面，11日国家统计局、人民银行及海关总署公布1-2月份经济数据，

其中工业增加值方面1-2月同比增长20.7%，工业产出回归趋势水平，从行业比较看，上游行业仍

存分化、中游行业表现最为突出而下游增长比较平稳；价格数据方面，2月CPI同比上升2.7%超出

市场预期且目前已出现负利率情形，未来CPI可能将继续上行，加息条件压力增大，而PPI环比增

速略有下降；另外投资、消费及出口中，投资增速略有下降、消费继续表现平稳、而出口继续保

持较高增速；总体看，近期经济数据印证经济内生增长动力强劲，回归正常化将为近期政策主基

调。大宗商品价格方面，受近期希腊债务风险进入解决通道及美联储多位高官多次表态未来几个

月仍将维持低利率等影响，上周美元走势保持疲软，另外中国2月份宏观数据显示通胀发展程度超

市场预期而引发近期央行加息传闻制约基础资源品价格，上周LME基本金属继续维持高位震荡，

其中LME铜略有下跌至7460美元/吨；NYMEX原油上周基本持平收至81.40美元桶；伦敦金下跌至

1101.95美元/盎司。农产品价格方面，上周国际农产品走势疲软，近期国家发改委对国内糖价调

控态度强硬且后续甘蔗及甜菜种植面积可能上行之下国内主力期糖近期表现较弱，上周大幅下跌

6.21%至5343元/吨、期棉价格表现坚挺收至16850元/吨，估计后续走势仍较好，另外近期北方及

中部地区猪病蔓延导致全国猪肉价格继续下跌，而南方地区由于疫情趋于平稳且大型养殖场惜售

导致猪价短期快速上行，综合看后续猪肉价格将随着季节性疫情平稳及国家收储政策等出现大概

率上涨，而这可能将加大宏观政策调控压力。上周波罗的海干散货运价指数（BDI）上周上涨8.14%
至3506点，估计短期在铁矿石谈判结束前，BDI走势可能较好。煤炭及钢铁方面，上周秦皇岛库

存略有下降至801.50万吨，估计近期将由于疏港原因及铁路检修原因而使库存下降，价格方面动

力煤价格上周继续下滑，估计下滑势头将持续至一季度末，炼焦煤价格随着下游需求逐渐恢复趋

于稳定，无烟煤价格表现平稳，预计后期化肥市场逐渐启动将为无烟煤价提供支撑；钢铁方面，

上周国内钢价涨幅扩大，长材涨幅后来居上优于板材，库存方面全国流通商钢材库存首现下降，

其中线材及冷轧板库存降幅较大，另外宝钢上周上调4月份产品价格，综合看近期在旺季到来及成

本推动下钢价涨幅有望扩大。上周A股煤炭、钢铁股表现较好，有色、黄金、航运、农业股表现

平淡。时政方面，为期半个月的“两会”于上周末顺利闭幕，温总理随后召开记者招待会回答中

外记者提问，总体上在今年经济政策上将以灵活为主。 
一周市场表现：A股金融服务、煤炭、钢铁、化工、房地产股等表现较好，信息设备及服务、

交运设备、交通运输、农业、医药、家电股等表现落后。 
上周市场先扬后抑，沪指缩量震荡下行，技术上看沪指均线系统趋势不明意味可能继续震荡，

但近期震荡区间有所收敛后续可能面临方向性选择。基本面上看，前期受“两会”等政策刺激的

主题投资机会已开始出现退潮迹象，而随着建筑开工旺季临近，不少周期性品种的价格走势出现

复苏势头，市场将关注各行业的数据动态来寻找基本面是否实现预期或者超预期的信号。从市场

博弈的角度看，不排除部分投资者可能参与周期性等大盘股的投资，但由于还需等待国内外经济

或政策中是否具有超预期因素，因此我们总体认为市场短期内未脱震荡走势。 
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三三、、上上周周基基金金净净值值走走势势  

金鹰优选累计收益率走势图

-50.00%

0.00%

50.00%

100.00%

150.00%

200.00%

250.00%

300.00%

2
0
0
3
-
6
-
1
3

2
0
0
3
-
1
1
-
1
0

2
0
0
4
-
4
-
9

2
0
0
4
-
9
-
3

2
0
0
5
-
1
-
3
1

2
0
0
5
-
7
-
6

2
0
0
5
-
1
1
-
3
0

2
0
0
6
-
5
-
9

2
0
0
6
-
9
-
2
6

2
0
0
7
-
3
-
2

2
0
0
7
-
7
-
2
7

2
0
0
7
-
1
2
-
2
1

2
0
0
8
-
5
-
2
3

2
0
0
8
-
1
0
-
2
0

2
0
0
9
-
3
-
1
8

2
0
0
9
-
8
-
1
1

2
0
1
0
-
1
-
7

金鹰优选 业绩比较基准

 

金鹰中小盘累计收益率走势图
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金鹰红利累计收益率走势图
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金鹰行业优势累计收益率走势图
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 金鹰行业优势 业绩比较基准
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四四、、一一周周要要闻闻导导读读：：11--22 月月份份经经济济数数据据点点评评 

 

11日国家统计局、人民银行及海关总署公布1-2月份经济数据。1-2月份，规模以上工业增加

值同比增长20.7%，比上年同期加快16.9个百分点，比2009年12月份加快2.2个百分点；2月份，居

民消费价格同比上涨2.7%（上年同月为下降1.6%），涨幅比上月扩大1.2个百分点。1-2月份，居民

消费价格同比上涨2.1%（上年同期为下降0.3%）。2月份，工业品出厂价格同比上涨5.4%（上年同

月为下降4.5%），涨幅比上月扩大1.1个百分点；1-2月份，工业品出厂价格同比上涨4.9%（上年同

期为下降3.9%）。1-2月份，城镇固定资产投资13014亿元，同比增长26.6%，比去年同期加快0.1

个百分点。其中，国有及国有控股投资5715亿元，增长27.4%；房地产开发投资3144亿元，增长31.1%。

1-2月社会消费品零售总额累计25052亿元，同比增长17.9%，比上年同期加快2.7个百分点，比2009

年加快2.4个百分点。另外中国海关3月10日公布的外贸数据显示，我国10年2月出口额为945亿美

元，比上月环比下降了-13.7%，但同比增速则从21％升至45.7%。 

 

金鹰点评： 

首先，从衡量经济总体增长情况的工业增加值看，无论是同比增长还是季节因素调整后环比

增长，速度都依然很高。虽然物价在春节因素和基数作用下上涨，但总体仍处于相对温和状态，

短期内加息的可能性依然较低。 

 

其次，在需求增长方面，与去年底相比，1-2 月份的城镇固定资产投资增速上升，社会消费

品零售额实际增速保持平稳，出口增速则大幅回升。我们认为，未来数月投资增长将可能维持在

目前的水平，这可以从在建项目和新开工项目计划投资额的增长得到一些支持。截至2 月底，施

工项目计划总投资同比增长29.9%；新开工项目计划同比增长42.7%，因此无论是在建项目和新开

工项目计划投资额增速都保持较高水平，这保证了投资增速短期内仍将保持较高水平。而消费方

面由于政府鼓励消费的政策今年仍将延续，甚至有所扩大，而居民收入增长速度也会比较高，因

此，消费仍能维持较高的增长。出口需求方面1-2 月出口增速回升除了基数低原因外另一方面的

原因在于全球经济环境逐步好转的影响。在目前全球经济状况继续好转，欧美企业可能回补库存

以及基数影响下，未来数月出口仍将保持较高增长。 

 

    最后，负利率已经显现，但短期加息可能性仍较小。由于一年期定存利率为 2.25%，在本月
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CPI 上升到2.7%以后，负利率开始显现，加息预期可能会有升温。目前我国还面临人民币升值和

热钱涌入的压力。预计近期货币政策仍将以公开市场操作和存款准备金率等数量调控手段为主，

如果二季度有连续多月CPI超过3%情形出现，政府可能才会考虑加息的可能性，但即使如此，也会

结合人民币升值和热钱压力的情况再做判断，加息可能是最后才会动用的政策调控工具。 

 

 

 

五五、、上上周周市市场场走走势势  
   

  收盘 
周涨幅

（％） 
周成交金

额(亿) 
行业指数

周涨幅

（％） 
行业/风
格指数 

周涨幅

（％） 

上证指数 3013.41 -0.58 4856.98 300 金融 0.85 300 可选 -2.76 
深证成指 12169.11 -1.40 4921.93 300 能源 0.58 300 消费 -2.52 
上证 50 2267.94 0.29 1037.24 300 材料 -0.78 300 医药 -3.31 

中小板综指 5755.90 -1.76 1074.00 300 工业 -2.69 300 信息 -2.99 
沪深 300 指数 3233.13 -0.82 3610.50 300 电信 -2.79 300 成长 -1.30 
上证国债指数 123.76 0.20 17.59 300 公用 -1.84 300 价值 -0.43 

数据来源：WIND、金鹰基金投资研究部         
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